	The European Central Bank

Against the background of downside risks to the economic outlook for the euro area and low inflation pressures over the medium term, the ECB cut interest rates twice in 2013: the first time on 2 May, the second time on 7 November.
	Europejski Bank Centralny (EBC)

W kontekście pogorszenia perspektyw gospodarczych 
dla strefy euro i presji niskiej inflacji w perspektywie średnioterminowej. EBC (Europejski Bank Centralny) obniżył stopy procentowe dwukrotnie w 2013: pierwszy raz 2 maja i drugi raz 7 listopada.

	On both occasions, the ECB’s interest rate on the main refinancing operations of the Eurosystem was lowered by 25 basis points, thus reaching a historic low of 0.25 %. 
	W obu przypadkach, stopa procentowa podstawowych operacji refinansujących Eurosystemu EBC została obniżona o 25 punktów bazowych, tym samym osiągając historyczny niż na poziomie 0,25%. 

	The interest rates on the marginal lending facility were cut by different amounts, by 50 basis points and 25 basis points respectively in May (
) and November (
), to 0.75 %, while the rate on the deposit facility remained unchanged at 0.00 %. 
	Stopy kredytu w banku centralnym zostały obcięte przez różne kwoty (stawki), o 50 punktów bazowych i 25 punktów bazowych odpowiednio w maju (1) oraz listopadzie (2), do poziomu 0,75 %, podczas gdy stopa depozytu w banku centralnym pozostała na niezmienionym poziomie 0,00%.

	The interest rate on the deposit facility will remain unchanged at 0.00%.
	Stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia pozostanie na niezmienionym poziomie 0,00%.

	Both decisions were in line with the forward guidance provided after its meeting in July 2013, when the ECB communicated that it continued to expect its key interest rates to remain at present or lower levels for an extended period of time, given the broad-based weakness of the economy and subdued monetary dynamics, and the resulting overall subdued outlook for inflation extending into the medium term.
	Obie decyzje były zgodne z przekazanymi wytycznymi, dostarczonymi po spotkaniu w lipcu 2013 roku, kiedy 
to EBC zakomunikował (oświadczył), iż nadal oczekuje że 
jego podstawowe stopy procentowe pozostaną na obecnym lub niższym poziomie przez dłuższy okres czasu, zważywszy na powszechne osłabienie gospodarki 
i stonowaną dynamikę pieniężną, co ogólnie skutkuje stonowanymi perspektywami (widokami) na inflację wydłużającą się w perspektywie średnioterminowej.

	At its November meeting, the Governing Council of the ECB reiterated this stance.
	Na spotkaniu listopadowym, Rada Prezesów EBC po raz kolejny przypomniała to stanowisko.

	The ECB also took other measures aimed at restoring the proper functioning of the transmission mechanism of monetary policy. The aim of these so-called non-standard monetary policy measures is to ensure that interbank rates across the euro area are aligned with the interest rates set by the ECB. As part of these measures, the ECB continued to provide ample liquidity to the banking sector via fixed rate full allotment (FRFA) procedures in all refinancing operations, and will continue to do so at least until July 2015. This means that financial institutions can obtain all the funds they need from the ECB, provided that they have adequate collateral to back the loans and that they are willing to pay the set interest rates.
	EBC zastosował także środki mające na celu odbudowanie sprawnego funkcjonowania mechanizmu transmisji polityki pieniężnej. Celem tychże tzw. niestandardowych środków polityki pieniężnej jest zapewnienie, że międzybankowe stopy procentowe w strefie euro są dostosowane do stóp procentowych ustalonych przez EBC. W ramach tych środków (działań), EBC w dalszym ciągu zapewniał wystarczającą płynność sektora bankowego za pomocą (poprzez) procedur pełnej alokacji stałych stóp procentowych  (FRFA) we wszystkich operacjach refinansujących i będzie to czynił nadal co najmniej do lipca 2015 roku. Oznacza to, że instytucje finansowe mogą uzyskać wszelkie potrzebne im środki (fundusze) od EBC pod warunkiem, że mają one odpowiednie zabezpieczenie aby poprzeć (zabezpieczyć) kredyt i że są skłonni za/płacić ustalone stopy procentowe.

	They can do so by participating, for example, in the main refinancing operations (MROs), which provide funds in euros for 1 week, or in other special-term refinancing operations, which provide funds with other maturities, for example with the maturity of one maintenance period (roughly 1 month, as specified in a detailed calendar).
	Mogą to zrobić przez uczestnictwo np. w podstawowych operacjach refinansujących (MRO), które dostarczają środków w (walucie) euro na okres jednego tygodnia, lub w innych operacjach refinansujących w specjalnych terminach, które dostarczają środków z innymi terminami płatności np. z terminem zapadalności równym jednemu okresowi utrzymywania (około 1 miesiąca jak zaznaczono w szczegółowym terminarzu).

	They can also obtain funds through the 3-month longer-term refinancing operations (LTROs) (
), which the ECB has announced will continue to be conducted also as fixed-rate tender procedures with full allotment until at least 24 June 2015.
	Mogą oni także uzyskać fundusze/środki za pomocą 3-miesięcznych operacji refinansujących (trwających 3 miesiące)  (LTROs)  (3), które jak ogłosił (podał do wiadomości) EBC będą nadal prowadzone także jako procedury przetargowe o stałym oprocentowaniu wraz z pełną alokacją co najmniej do 24 czerwca 2015.
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W kontekście pogorszenia perspektyw gospodarczych dla strefy euro i presji niskiej inflacji �w perspektywie średnioterminowej, EBC obniżył stopy procentowe dwukrotnie w 2013, pierwszy raz 2 maja i drugi raz 7 listopada.


W obu przypadkach, stopa procentowa podstawowych operacji refinansujących Eurosystemu EBC została obniżona o 25 punktów bazowych, tym samym osiągając historyczny niż na poziomie 0,25%. Stopy kredytu w banku centralnym zostały obcięte przez różne kwoty (stawki), o 50 punktów bazowych i 25 punktów bazowych odpowiednio w maju (1) oraz listopadzie (2), do poziomu 0,75 %, podczas gdy stopa depozytu w banku centralnym pozostała na niezmienionym poziomie 0,00%. Obie decyzje były zgodne z przekazanymi wytycznymi, dostarczonymi po spotkaniu w lipcu 2013 roku, kiedy to EBC oświadczył, iż nadal oczekuje że jego podstawowe stopy procentowe pozostaną na obecnym lub niższym poziomie przez dłuższy okres czasu, zważywszy na powszechne osłabienie gospodarki i stonowaną dynamikę pieniężną, co ogólnie skutkuje stonowanymi perspektywami (widokami) na inflację wydłużającą się w perspektywie średnioterminowej. Na spotkaniu listopadowym, Rada Prezesów EBC po raz kolejny przypomniała to stanowisko.


EBC zastosował także środki mające na celu odbudowanie sprawnego funkcjonowania mechanizmu transmisji polityki pieniężnej. Celem tychże tzw. niestandardowych działań polityki pieniężnej jest zapewnienie, że międzybankowe stopy procentowe w strefie euro są dostosowane do stóp procentowych ustalonych przez EBC. W ramach tych działań, EBC �w dalszym ciągu zapewniał wystarczającą płynność sektora bankowego za pomocą procedur pełnej alokacji stałych stóp procentowych  (FRFA) we wszystkich operacjach refinansujących �i będzie to czynił nadal co najmniej do lipca 2015 roku. Oznacza to, że instytucje finansowe mogą uzyskać wszelkie potrzebne im środki od EBC pod warunkiem, że mają one odpowiednie zabezpieczenie aby poprzeć (zabezpieczyć) kredyt i że są skłonne zapłacić ustalone stawki procentowe.


Mogą to zrobić przez uczestnictwo np. w podstawowych operacjach refinansujących (MRO), które dostarczają środków w (walucie) euro na okres jednego tygodnia, lub w innych operacjach refinansujących w specjalnych terminach, które dostarczają środków z innymi terminami płatności np. z terminem zapadalności równym jednemu okresowi utrzymywania (około 1 miesiąca jak zaznaczono w szczegółowym terminarzu).


Mogą oni także uzyskać środki poprzez trwające 3-miesięczne operacje refinansujące (LTROs)  (3), które jak podał do wiadomości EBC będą nadal prowadzone także jako procedury przetargowe o stałym oprocentowaniu wraz z pełną alokacją co najmniej do 24 czerwca 2015.































































































